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Streszczenie. Referat zawiera statystyczny obraz elektroenergetyki w Polsce w okresie ostatnich czterech lat obejmujgcy bilans energii, koszty
dostaw i ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym oraz na rynku detalicznym, a takze wyniki finansowe uzyskane przez podsektory

elektroenergetyki na prowadzeniu dziatalnos$ci energetycznej.

Abstract. This paper contains statistical view of Polish power industry during period 2020-2022, including electricity balance, cost of delivers, prices
on wholesale and retail markets, also financial results of energy business (Polish power industry 2020-2022)
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Wstep

Lata, ktére zostaly objete tematyka referatu byly dla
omawianej dziedziny gospodarki, tak jak dla spoteczno$ci
i gospodarek catego Swiata, okresem petnym zagrozeh
i wyzwan odbiegajgcych znaczaco od tych, ktére
towarzyszyly nam w spokojniejszym i sprzyjajgcym
rozwojowi okresie poprzednim. Pandemia Covid-19, ktéra
wybuchta na przetomie lat 2019/2020 oraz wielkoskalowy
atak Rosji na Ukraine z lutego 2022 roku w zdecydowany
sposoéb wplynety na handlowe stosunki miedzynarodowe,
generujgc zmiany dostepnosci i cen wielu surowcéw oraz
towaréw. Tak jak inne kraje, Polska, w tym polska
energetyka oraz jej klienci, odczuta trudnosci tego okresu.
Wprowadzane byly specjalne rozwigzania prawne
ograniczajgce skutki pandemii dla obywateli
i przedsiebiorstw. Nowe rozwigzania generowaty z kolei
konieczno$¢ dokonywania zmian w dotychczasowych
sposobach i procedurach dziatania firm, co nie omineto
réwniez przedsiebiorstw funkcjonujacych w sektorze
elektroenergetycznym. Jako przyktad takich rozwigzan
warto wymienic¢ chocby:
- kolejne tzw. ,Tarcze antykryzysowe” wprowadzane od
konca marca 2020 roku, zmieniajgce niektére przepisy
ustawy Prawo energetyczne, czy ustawy o odnawialnych
zrédtach energii,
- krajowe rozporzgdzenie zmieniajgce zasady skfadania
ofert na rynku bilansujgcym w zwigzku z gwattownymi
zmianami cen na rynku energii z wrzesnia 2022 roku
- rozporzgdzenie Rady UE z pazdziernika 2022 r. dotyczace
interwencji w sytuacji nadzwyczajnej w celu rozwigzania
problemu wysokich cen energii,
- ustawy z pazdziernika 2022 roku stuzgce ochronie
odbiorcéw oraz ograniczajgce wzrosty cen energii
elektrycznej, ustawy z potowy roku 2023 wprowadzajagce
zmiany i szereg nowych rozwigzan w ustawie Prawo
energetyczne oraz w ustawie o odnawialnych Zzrédtach
energii.
Wprawdzie skutki tych ostatnich aktéw prawnych bedag
znaczaco odczuwalne w latach nastepnych, jednak czesé
przepisow weszta w zycie juz w roku 2023.
Niniejszy referat jest probg przedstawienia statystycznego
obrazu elektroenergetyki w Polsce w okresie ostatnich
czterech lat. Nie omawiamy w nim szczegd6towo zmian
warunkéw dziatania firm energetycznych ksztattowanych
przepisami prawa, tylko w niewielkim stopniu odnosimy sie
do skutkéw zmian poszczegodlnych przepiséw, chyba ze
wplynety one w zdecydowany sposéb na sytuacje sektora
czy poszczegolnych grup przedsiebiorstw.
Referat obejmuje okres 2020-2023, jednak poniewaz rok
2020 byt nietypowy ze wzgledu na ograniczenia wynikajgce

z rezimu walki z pandemig Covid-19, przy okazji omawiania
niektorych aspektéw siegnieto réwniez po obraz roku 2019.

Moce wytworcze i bilans energii elektrycznej

W omawianym okresie mieliSmy do czynienia z duzymi
wahaniami  zapotrzebowania na energie elektryczng
wynikajgcymi ze zmiennej koniunktury gospodarczej, co
mozna zaobserwowa¢ nawet na podstawie kilku

przyktadowych wskaznikow makroekonomicznych.
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Rys.1. Wybrane dane makroekonomiczne, (%) [1]

Produkt krajowy brutto podlegat znacznym wahaniom,
wroku 2022 inflacja przekroczyta 14%, a wskazniki cen
produkciji sprzedanej przemystu (obejmujgcego
elektroenergetyke) wzrosty az o 22%. Jesli chodzi
o szeroko rozumiany sektor energetyczny to dynamika
wypracowywanej przez niego wartosci dodanej zmniejszyta
sie w roku 2022 do 63,3%.
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Rys.2. Bilans energii elektrycznej, (TWh) [2],[3]
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W stosunku do roku 2019, zuzycie energii w Polsce
obnizyto sie o 4,5 TWh, Nastepny rok, 2021, przyniésl
ogromny wzrost zuzycia energii, ha poziomie 9 TWh'. Tak
duze zmiany s3g odzwierciedleniem stanu krajowej
gospodarki w okresie dwoch lat pandemii — ogromnego
wyhamowania w pierwszym roku i powrotu do poziomu
zblizonego do wczesniejszego - zmiany w zuzyciu energii
elektrycznej sg bowiem $cisle skorelowane ze zmianami
koniunktury gospodarczej. Dla rozpatrywanego okresu, jak
réwniez historycznie, maksimum krajowego zuzycia energii
(180,5 TWh) przypadto na rok 2021, potem nastepowat
spadek, do poziomu 170,2 TWh w roku ubiegtym.

Nie dla wszystkich grup klientéw — odbiorcéw energii
elektrycznej wychodzenie z kryzysu spowodowanego
pandemig byto réwnie tatwe.

Tabela 1. Dostawy z sieci do odbiorcéw koncowych (TWh) [2], [3]

2019| 2020] 2021 2022| 2023
Wysokiei | 579| 269| 204| 200| 272
najwyZzsze napiecia

Srednie napiecia 53,9 51,7 55,0 54,7 52,7
Niskie napiecia 255| 239| 255| 236| 225
Gospodarstwa 30,6| 315 319| 320| 320
domowe

O ile dla odbiorcow przytgczonych do sieci wysokich
i Srednich napigé¢ dostawy w roku 2021 znacznie wzrosty,
otyle dla grupy matych odbiorcéw komercyjnych ledwo
osiggnety poziom z roku 2019.

Lata 2021 — 2022, to okres pewnej stabilnosci w
dostawach dla duzych firm i gospodarstw domowych,
natomiast dla roku ubiegtego (2023) notujemy znaczne
spadki, w szczegdlnosci dla duzych odbiorcéw (Tab.1.)

W przypadku gospodarstw domowych zauwazalny byt
wzrost dostaw w roku 2020, czyli okresie pandemii, kiedy
w wielu instytucjach i firmach wprowadzono prace zdalna.
W kolejnych latach dostawy do gospodarstw domowych
ustabilizowaty sie na poziomie 32 TWh. Trzeba jednak
pamieta¢, ze zuzycie w tej grupie jest wieksze, co ma
zwigzek z dynamicznym wzrostem liczby prosumenckich
instalacji fotowoltaicznych. O ile w styczniu 2021% roku
liczba takich instalacji wynosita 472 ty$. a ich fgczna moc
2,9 GW, to na koniec roku 2023 mamy odpowiednio 1383
tys. oraz 10,7 GW. W roku 2023 tego rodzaju zrddta
wprowadzity do sieci KSE 6,8 TWh energii. Przy zatozeniu,
ze tylko 20% wytworzonej energii jest zuzywana ,na
miejscu”, mozna szacowaé, ze zuzycie gospodarstw
domowych byto w ubiegtym roku wigksze o 1,7 TWh niz
dostawy do nich z sieci.

Kolejnym kierunkiem dostaw energii z sieci KSE jest
eksport (w tym przypadku oddanie energii za granice). O ile
w roku 2020 byt on stosunkowo niski (7,4 TWh), to
w nastgpnych dwoch latach wzrést dwukrotnie (14,2 i 16,9
TWh). W roku ubiegtym eksport zmniejszyt sie do 11,4
TWh).

Do systemu energetycznego wplywata energia z
produkcji elektrowni krajowych oraz importu, przy czym,
jesli chodzi o dywersyfikacje kierunkéw dostaw, byta ona

'z uwzglednieniem strat i roznicy bilansowej byty to zmiany
odpowiednio 3,3 9,2 TWh

Dane o instalacjach prosumenckich zaczety by¢ rejestrowane w
statystyce publicznej z poczatkiem 2021 roku. Sformalizowanie
powstawania takich zrédet nastgpito znacznie wczesniej, w roku
2016, za sprawg zmiany ustawy o odnawialnych Zrédfach energii.
Ich dynamiczny rozwdj nastapit, przede wszystkim w zwigzku z
uruchomieniem w sierpniu 2019 roku programu wsparcia pn. Moj
Prad. W roku 2022, kiedy wprowadzono nowy sposob rozliczen z
prosumentami, tempo wzrostu liczby instalacji wyhamowato.

zmienna. Najwiekszy udziat importu - 12% (20,6 TWh)
notowali$my w pierwszym roku pandemii (2020). Wéwczas
polskie elektrownie wyprodukowaty 158 TWh. Tak niski
poziom produkcji byt notowany w Polsce ostatnio w latach
2010 i 2014. Nastepne dwa lata (2021 i 2022) przyniosty
jednakowsg produkcje energii (179,6 oraz 179,7 TWh) oraz
podobny poziom importu (15,1 oraz 15,2TWh). Natomiast
w roku 2023 notujemy znaczny spadek produkcji energii
(166,4TWh) przy imporcie podobnym jak w latach
poprzednich (15,1TWh).

W okresie ostatnich czterech lat zmienita sie
zdecydowanie struktura wytwarzania energii elektrycznej,
nastgpit bowiem istotny przyrost udziatu odnawialnych
zrodet energii. W latach 2020-2023 ich generacja wzrosta z
28 do 45 TWh® (z 17,6 do 26,8%).

Jesli z kolei wzig¢ pod uwage moce wytworcze, to tutaj
proporcje wygladajg inaczej. Rodznice te wynikajg ze
znacznie mniejszej stabilnosci wytwarzania w instalacjach
OZE niz w elektrowniach konwencjonalnych. Udziat mocy
instalacji OZE w energetyce krajowej wzrost z 24% (12,5
GW) w roku 2020 do 43% (28,7 GW). tacznie moc
elektrowni wzrosta o 28%, z 52 GW do 66,4 GW do czego
przyczynit sie rowniez wzrost zrédet gazowych (z 3,2 do 4,1
GW). Wzrost mocy weglowych wynikajacy z uruchomienia
bloku o moc 910 MW w elektrowni Jaworzno, zostat
zréwnowazony przez wycofanie z eksploatacji najstarszych
blokow 120 MW-owych. Niemniej jednak, nadal ponad 56%
mocy  turbozespotéw w  elektrowniach  cieplnych
zawodowych (tgczna moc to 33,6 GW)* ma ponad 30 lat.
Najnowsze, ktorych wiek nie przekracza 10 lat stanowig
niecate 20% mocy tych turbozespotow.

Tabela 2. Moce wytwoércze w Polsce [2] [3]
2020 2021 2022 2023

GwW % GwW % GwW % GwW %

Elektrownie
konwencjonalne i
szczytowo- 39,4
pompowe

76% | 39,1 | 70% | 376 | 62% | 37,7 | 57%

Instalacje OZE 125 | 24% | 16,9 | 30% | 228 | 38% | 28,7 | 43%

100% | 56,0 100%

Kraj 51,9 100% | 60,4 | 100% | 66,4

Koszty wytwarzania i dostarczania energii elektrycznej
Wytwarzanie

W okresie uwzglednionym w referacie poziom kosztéw
wytwarzania energii ulegat dosy¢ gwattownym zmianom.
Rynki miedzynarodowe reagowaly na ograniczenia
wynikajgce z pandemii, wojny w Ukrainie i sankcji
naktadanych na Rosje, m.in. ograniczenia w imporcie paliw
z tego kierunku. Ceny surowcow, w tym paliw gwattownie
rosty, co w szczegodlnosci w przypadku gazu znajdowato
odzwierciedlenie w kosztach wytwarzania w Polsce.
Najwyzszy poziom cen ropy naftowej, gazu oraz wegla
notowano w potowie 2022 roku (Tab. 3). O ile ropa naftowa
podrozat ,zaledwie” dwukrotnie, to wzrost cen wegla
w portach ARA byt niemal 10-krotny, a gazu ziemnego
w najwiekszym europejskim hubie TTF w Holandii 20-
krotny. Do konca 2023 roku ceny tych dwéch paliw
zdecydowanie spadly, niemniej jednak nie wrdcity do
poziomu z lat 2019/2020, a wrecz pozostaty ponad
dwukrotnie wyzsze.

3 tacznie ze wspotspalaniem
Dane na koniec roku 2022 [2]
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Tabela 3.Ceny i dynamika cen paliw na rynkach $wiatowych,
opracowanie wtasne na podstawie [4],[5],[6]

Ceny Dynamika cen, %
Okresy
¢z lip cz. lip. | cze. %u/ cen
sty.20 " on | Cze.23 | gru.23 | sie.22/ | 23/ max

sie.22 sty.

sty.20 | sty.
20 20

Ropa naftowa

[USD/bb] 56,6 116,1 72,2 77,0 205 127 | 136

cze.22

Gaz ziemny TTF

[EUR/MWh] 11,2 232,4 32,9 37,4 2079 | 294 | 335

sie.22

Gaz ziemny TGE RDN

[EUR/MWh] 13,87 | 235,03 | 34,36

40,89 1695 | 248 | 295 | sie.22

Gaz ziemny TGE
BASE Y, 18,42
RDN[EUR/MWh]

216,95 | 54,56 | 42,09 1178 | 296 | 229 | sie.22

Wegiel - porty ARA

(2t 190,8 | 1850,3

4954 | 509,4 970 260 | 267 lip.22

Indeks PSMCI1 [zH1] 268,3 | 6414 | 738,6 | 657,2 239 275 | 245 | cze.23

Wegiel - sprzedaz z
kopaln do energetyki 2476
zawodowej [zI/t]

411,6 | 7034 | 6133 166 284 | 248 | cze.23

W przypadku cen wegla, w Polsce wystepuje pewne
przesuniecie w stosunku do cen na rynkach
miedzynarodowych, poniewaz gros tego paliwa dostarczajg
kopalnie krajowe. Gaz ziemny drozat natomiast na TGE w

Warszawie réwnolegle ze wzrostami cen
miedzynarodowych.
Drugim czynnikiem w zdecydowanym  stopniu

wplywajgcym na koszty wytwarzania energii w Polsce sg
ceny pozwolen na emisje dwutlenku wegla. Tutaj wzrosty,
ktore nastgpity w okresie od pierwszego kwartatu 2019, byty
nawet czterokrotne. Ceny osiggnety poziom 420zt na
rynku SPOT i 450 zl/t w kontraktach BASEn+¢ (odpowiednio
pierwszy kwartat 2022 oraz drugi kwartat 2023) [7].

Wysokie ceny paliw oraz pozwolen na emisje CO; to
gtébwne, cho¢ nie jedyne przyczyny wzrostu kosztéw
wytwarzania energii  elektrycznej w  elektrowniach
konwencjonalnych (rys.3)

Eu sprowdses}wytwmrzan s

o Fallve  e—Pozmslale Tectnlcane
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Rys.3. Jednostkowe koszty wytwarzania energii
(z¥/MWh) [2] [3] [8]

elektrycznej,

W 2023 roku obok kosztéw paliw oraz kosztéw CO2,
znacznie wzrosty pozostate pozycje kosztéw,
w szczegolnosci (i) amortyzacja — ze wzgledu na zaliczenie
do tutaj odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw w jednej
z grup energetycznych oraz (ii) koszty, ktére w ubieglym
roku pojawity sie w postaci odpiséw na Fundusz Réznicy
Ceny (Fundusz) na mocy ustawy stabilizujgcej ceny dla
gospodarstw domowych, mikro i matych przedsigbiorcow
oraz jednostek samorzadu terytorialnegos. Ta ostatnia

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach
nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen
energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023
roku oraz w 2024 roku.

pozycja podniosta réwniez tgczne koszty (koszty energii
sprzedanej z wtasnej produkcji)6 w elektrowniach wodnych.
Dla elektrowni wiatrowych oraz fotowoltaicznych (o mocach
od 10MW) réznice pomiedzy kosztem technicznym
wytwarzania a kosztem energii sprzedanej wynikajg
w najwiekszym stopniu z kosztow kredytéow zaciggnietych
na budowe instalacji, a w przypadku zrédet wiatrowych
réwniez z tytutu wptat na Fundusz.

Poréwnujgc koszty jednostkowe trzeba mie¢ rowniez na
uwadze réznice w poziomie wolumenu wytwarzanej energii,
ktére wptywajg na poziom kosztéw statych. W przypadku
instalacji OZE sg one w zasadzie rownowazne technicznym
kosztom wytwarzania, a w przypadku zrodet cieplnych —
w prezentowanym tutaj uktadzie, w latach 2020 - 2022
odpowiadajg kosztom pozostatym, natomiast w roku 2023
stanowig 70% pozostatych kosztow.

Obroét

Wzrost kosztéw wytwarzania przetozyt sie w sposéb
oczywisty na ceny hurtowe energii elektrycznej, a tym
samym koszty ponoszone przez przedsigbiorstwa obrotu
(rys.4). Jednoczesnie, spadek popytu na energie oraz
wysokie ceny hurtowe spowodowaty zmniejszenie obrotéw
na rynku hurtowym, w szczegdlnosci w roku 2022, co
odnotowaty gtdéwnie spotki dziatajgce przede wszystkim na
tym wiasnie rynku.
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Rys.4. Struktura obrotéw na rynku hurtowym - zakup energii przez
spotki obrotu, (% - lewa 0$; TWh- prawa o0$) [2] [8]

Znaczna zmiana struktury zakupow w spotkach
dziatajgcych gtownie na rynku hurtowym (grupa PO)
nastgpita w roku 2023. W ostatnim kwartale roku 2022
zniesiony zostat bowiem obowigzek sprzedazy energii
elektrycznej przez jej wytwércow na  rynkach
zorganizowanych, w tym na towarowej gietdzie energii
(zniesienie tzw. obliga gietdowego). Nastgpit duzy spadek
obrotéw na rynku terminowym na rzecz rynku SPOT oraz
zakupow bezposrednio od wytwdrcdw. Mozna to byto
zaobserwowacé na przyktadzie skali kontraktéw rocznych na
rynku terminowym TGE SA (tab. 4).

Tabela 4. Wolumen obrotéw oraz $rednie ceny dla kontraktéw
rocznych Base_Y na kolejne lata, opracowanie wiasne na
odstawie [5]

Base Base | Base | Base Base | Base
Y19 | Y20 | Y21 | Y22 ]|VY23|Y24
Wolumen
[TWh] 238,4| 2654 | 236,1| 358,8| 906,6 | 663,7
Cena
[ZH/MWH] 133,0| 1351 | 1447 | 1279 84,6 41,8

Maksimum obrotéw w kontraktach rocznych Base_Y
dotyczyto dostaw w roku 2021 na ktdéry sprzedano blisko

6 Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz czes¢ wytwércow prowadzi
rébwniez dziatalnos¢ w ramach koncesji na obrét, tutaj nie
uwzglednionej
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145 TWh. Na rok 2023 sprzedano zaledwie ok. 85 TWh,
natomiast w kontraktach na rok biezgcy (2024) obroty
w ciggu catego okresu notowan, czyli 3 lat, siegnety
niespetna 42 TWh.

Srednia cena z kontraktéw Base_Y z dostawg w roku
2023 byta bardzo wysoka, przekraczajgca 900zt/MWh.
Srednie ceny zakupu energii przez przedsigbiorstwa obrotu
byly jednak w ostatnim roku nizsze niz w tych kontraktach,
dla grupy PO cen $rednia wyniosta 741 zZ/MWh, dla grupy
POSD 806 z{/MWh.

Ceny zakupu energii sg czynnikiem decydujgcym
o poziomie kosztow w spoétkach obrotu. Udziat zakupu
energii w kosztach jednostkowych energii sprzedanej
odbiorcom koncowym jest w przedsiebiorstw obrotu bardzo
wysoki, przy czym nieco zréznicowany dla grupy duzych
firm zajmujacych sie gtéwnie obstugg odbiorcéw koncowych
(grupa POSD) oraz grupy PO.

900 W 06
e
700 9z
G600 55 P
85,6 88
500 .
o Ceez]
94
300
200 30
Rl 275
1} 76
PO POSD | PO POSD POSD POSD
2020 2021 2022 2023
— Razem Udzlat es POSD Udzlat es PO
Rys.5. Jednostkowe koszty energii sprzedawanej odbiorcom

koncowym w przedsigbiorstwach obrotu, (zt/MWh — lewa 0$; % -
prawa o0$) opracowanie wiasne na podstawie [2] [3] [8]

Pierwsza z grup, obstugujgca gros klientow, w tym
niemal wszystkie gospodarstwa domowe, ma
zdecydowanie bardziej rozbudowane =zasoby, w tym
zatrudnienie, ktore na koniec roku 2022 wynosito blisko
3200 etatoéw, przy zatrudnieniu w grupie PO na poziomie
niecatych 700 etatéow [2]. Dla POSD udziat zakupu energii
wahat sie w kilku poprzednich latach w granicach 84 — 86%,
a w roku ubiegtym wzrést do wysokiego poziomu 93%,
zblizajgc sie do udziatu zakupu energii w grupie PO, dla
ktorej ten wskaznik przekracza od lat 90%, a w roku 2023
osiggnat skale 94%.

Dla okresu 2020-2023 dynamika kosztow
jednostkowych energii sprzedawanej odbiorcom koncowym
odpowiadata skalg wzrostowi kosztéw wytwarzania w
elektrowniach cieplnych, czyli +/- 280%.

Dystrybucja

Jednostkowe koszty dystrybucji energii réwniez rosty
w ostatnich latach, przy czym dynamika wzrostu tgcznego
kosztu byla znacznie wieksza niz kosztéw wtasnych OSD -
wyniosta w skali czterech lat 212% przy wzros$cie kosztéw
wiasnych w granicach 130%. W okresie od roku 2020 udziat
kosztéw wtasnych w omawianych kosztach jednostkowych
zmniejszyt sig z 56 do 36%.

Decydujgce o wzroscie kosztow dystrybucji byty rosngce
ceny energii elekirycznej kupowanej przez OSD na
potrzeby pokrywania strat sieciowych oraz przenoszone
w stawce zmiennej optat przesytowych, a w roku 2023 duzy
wzrost pozostatych stawek optat przesytowych kupowanych
przez przedsigbiorstwa dystrybucyjne.

Ceny energii elektrycznej
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Rys.6. Jednostkowe koszty dystrybucji tacznie z optatami

pobieranymi od odbiorcéw koncowych w ramach systemow
wsparcia, (zt/MWh — lewa 0$; % - prawa 0$) opracowanie wlasne
na podstawie [2] [3] [8]

Rynek hurtowy

Waznym wyznacznikiem cen hurtowych energii
elektrycznej sg wspomniane wczesniej kontrakty roczne
notowane na Towarowe] Gietdzie Energii. Poziom tych cen
obserwowany na biezgco, wskazuje jednak na ceny, z
ktorymi  bedziemy mie¢ do czynienia dla dostaw
realizowanych w nastepnych okresach. Natomiast koszty
firm energetycznych generowane sg w duzym stopniu przez
kontrakty zawierane wczesniej oraz zakupy na biezgcym
rynku gietdowym, ktéry w roku 2023 znacznie urést. Srednie
ceny rynkowe dla energii z dostawg w danym roku
ksztattowaty sie w do konca 2022 roku na nizszym poziomie
niz notowane w tym samym czasie ceny gietdowe. Dane
prezentowane na rysunku 7 odzwierciedlajg roznice
pomiedzy cenami notowanymi na TGE i $rednimi cenami
energii dostarczanej w tym samych okresach kwartalnych
kolejnych lat.
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Rys.7. Srednie ceny energii na rynku hurtowym (z{/MWh): TGE SA
- kontrakty Base na RDN i RTPE, Wytworcy sprzedaz - kontrakty
Base na SPOT i RTPE, Grupa PO zakup — kontrakty Base na
SPOT i RTPE, Rynek konkurencyjny Sprzedaz przez wytwércow
w grupach kapltalowych opracowanie wiasne na podstawie

[3L.[81.[9]

W pierwszych miesigcach 2020 roku $rednie ceny na
rynku SPOT nie przekraczaty 190 zt/MWh, spadajgc nawet
do 150 zt/MWh w kwietniu na skutek bardzo niskiego
popytu wynikajgcego z ogtoszenia lockdown-u w zwigzku
z pandemig Covid-19. Przedsigbiorstwa grupy PO kupity na
rynku terminowym TGE energie z dostawg w pierwszym
kwartale 2020 po S$redniej cenie 265 zi/MWh. Od tego
momentu do potowy roku 2022 notowalismy, choc¢

; Publikowane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki [9]
ibidem
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z pewnymi wahaniami, rosngcy trend poziomu cen
hurtowych. Najwyzsze ceny notowano latem 2022 roku,
kiedy najdrozszy byt gaz i kiedy wytwoércy wykorzystujacy to
paliwo zgtaszali bardzo wysokie ceny energii. W sierpniu,
na rynku dnia nastepnego $rednia cena miesieczna
osiggneta poziom 1390 zt/MWh, a na RTPE® w sierpniu i we
wrzesniu w kontraktach Base_Y na rok 2023 przekraczata
1780 z/MWh. Byt to okres najwyzszych cen nosnikéw
energii na rynkach $wiatowych, odbijajgcy sie na cenach
w Polsce. Od tego momentu, takze na skutek okresowego
ograniczenia poziomu ofert skladanych na rynku
bilansujgcym ', 10 ceny spada’f Z koncem roku 2023
(w grudniu) mlellsmy na RDN" ceny na poziomie 376,53
zt/MWh, a na rynku terminowym cena $rednia obnizyta
siedo 491,7 z/MWh. Jednoczes$nie cena z dostawg
w czwartym kwartale 2023, dla energii zakupionej przez
spotki obrotu (PO) na rynku terminowym TGE wyniosta
844,7 ZHMWh.

Rynek detaliczny

W zwigzku z dynamikg hurtowego rynku energii, ceny
dla odbiorcéw kohncowych réwniez rosty, jednak sytuacja
poszczegdlnych  grup  konsumentéw  energii  byla
zréznicowana.
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Rys.8. Srednie ceny w sprzedazy i dostawach energii elektrycznej
do odbiorcow koncowych w umowach kompleksowych (UK)
i umowach rozdzielonych (US), (zZMWh) [2] [3]

Gwaltownym wzrostem cen charakteryzowat sie rok
2022. Najwieksze wzrosty dotknety duzych konsumentéw
energii — ceny w ich kontraktach zakupowych w wiekszosci
powigzane sg z cenami na biezacym rynku hurtowym,
atam mieliSmy w potowie 2022 roku dynamiczny wzrost
cen. W roku 2023 ceny energii w tej grupie odbiorcow byly
trzykrotnie wyzsze niz w roku 2020. Firmy z tej grupy
odbiorcéw uzyskujg pewne wsparcie, poprzez ograniczenie
dla nich obowigzkéw zwigzanych m.in. optatami OZE oraz
opfatami kogeneracyjnymi. Odbiorcy przemystowi
zuzywajgcy od 100GWh energii elektrycznej w roku
(gtéwnie odbiorcy WN), dla czesci zuzywanej energii,
samodzielnie realizujg obowigzek uzyskania i umorzenia
Swiadectw pochodzenia i $wiadectw pochodzenia dla
biogazu rolniczego oraz uiszczajg optaty OZE oraz optaty
kogeneracyjne. Ponadto sektory energochfonne uzyskujg
rekompensaty z tytutu przenoszenia kosztéw zakupu
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych na ceny energii
elektrycznej zuzywanej do wytwarzania produktéw

® RTPE - Rynek Terminowy Produktéw z dostawg energii na TGE
SA
10 Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 27
wrzesnia 2022r zmieniajgce rozporzgadzenie w  sprawie
szczegobtowych warunkow funkcjonowania systemu
elektroenergetycznego — utracito moc w maju 2023r.

" RDN — Rynek dnia nastepnego na TGE SA

w sektorach lub podsektorach energochion nych.12
Rekompensaty te zostaty wyptacone z lata 2020,2021
i 2022 w wysokosci odpowiednio: 0,82 mlid zt, 0,76 mid zt
i 1,75 mid zt. [9]

Duze wzrosty, powyzej 200%, odnotowano réwniez dla
pozostatych odbiorcéw komercyjnych (rys.8). Gospodarstw
domowych wzrosty nie dotknety w tak duzym stopniu,
poniewaz ograniczone zostaly obcigzenia podatkowe
zwigzane z energig elektryczng — stawka akcyzy wynosita
w roku 2022 0 zZYMWh, a podatek VAT zostat obnizony do
5%. Taki poziom podatku VAT obowigzywat w 2022 roku
dla wszystkich odbiorcow. W roku 2023 dla gospodarstw
domowych, mikro i matych firm oraz jednostek samorzadu
terytorialnego dynamika cen zostata ograniczona poprzez
interwencje na rynku wyznaczajaca dla tych grup odbiorcow
ceny maksymalne energu . Dla gospodarstw domowych,
ktore przekroczyly limity zuzycia energii wyznaczone
w ustawie byla to cena na poziomie 693 z/MWh bez
uwzglednienia podatkéw (akcyzy i VAT), dla pozostatych
odbiorcow uprawnionych 785 z/MWh réwniez bez
uwzglednienia podatkéw. W sierpniu 2023 roku cena
maksymalna dla tej grupy odbiorcow zostata obnizona do
poziomu 683 z/MWh'®. Jednoczesnie powigkszono limity
zuzycia dla gospodarstw domowych do ktérych stosowana
byta przez najwiekszych sprzedawcéw cena wg taryf
obowigzujgcych na dzieh 1 stycznia 2022 r., dla niektérych
przedsiebiorstw byly to ceny z wczesniej obowigzujgcych
taryf, albo $rednie ceny z taryf zatwierdzonych na 2022 r.
przez Prezesa URE dla sprzedawcéw z urzedu. Zgodnie
z informacjami Prezesa URE, $rednie ceny energii
elektrycznej wynikajgce z taryf sprzedawcow z urzedu
obowigzujgcych na dzien 1 stycznia 2022 r. wynosity
0,4120 zt/kWh, z taryf sprzedawcow z urzedu
obowigzujgcych na dzien 1 stycznia 2023 r. 1,0767 zt/kWh,
a z taryf obowigzujgcych na dzien 1 stycznia 2024 —
w wyniku malejgcych cen na rynku hurtowym —
0,7393z/kWh.[9]

Powyzsze dziatania spowodowaty zmniejszenie w roku
2023 cen w grupie mniejszych odbiorcéw komercyjnych
(umowy kompleksowe w grupie nN) - dynamika dla okresu
czterech lat wyniosta 185%. W skali czterech lat,
gospodarstwa domowe odczuty z kolei wzrost srednich cen
energii ,zaledwie” o ok. 55%, przy czym mowa tu o cenach
netto. Dla gospodarstw domowych znaczenie ma réwniez
skala podatku VAT.

taczne ceny obejmujg, obok energii, optaty za jej
dystrybucje oraz pobierane przez dystrybutoréw optaty
wynikajgce z systemow wsparcia: (i) dla energii ze zrodet
odnawialnych, (ii) energii z wysokosprawnej kogeneraciji,
(iii) optaty na rzecz rynku mocy, (iv) czy konczgcych sie juz
optat wynikajagce z koniecznosci pokrycia kosztéw
rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych zawieranych
w energetyce w latach 90-tych ubiegtego wieku. Ponadto,
W cenie energii przenoszone sg rowniez koszty wynikajgce
z obowigzku zakupu sSwiadectw pochodzenia dla energii
z OZE oraz $wiadectw efektywnosci energetyczne;.

Mozemy przesledzi¢ strukture $rednich cen na
przyktadzie lat 2021 i 2022, kiedy dynamika zmian byta
najwieksza (rys.9).

2 Ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o systemie rekompensat dla
sektoréw i podsektorow energochtonnych
'3 Ustawa wymieniona w odnosniku 5
“ Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 o szczegdlnych
rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w
2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej
'S Ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie ustawy o
szczegolnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcow energii
elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii
elektrycznej oraz niektorych innych ustaw1
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Rys. 9. Struktura tgcznych $rednich cen energii dla odbiorcéw
koncowych, (%), opracowanie wtasne na podstawie [2]

We wszystkich grupach odbiorcéw, chociaz przy mocno
zréznicowanym poziomie, najwiekszy udziat w cenach ma
energia elektryczna. Zwraca uwage niewielkie
zréznicowanie udziatu optat wynikajgcych z systeméw
wsparcia. Dla poziomu tych optat decydujgce znaczenie
majg opfaty na rzecz rynku mocy (w granicach 88-94%)
oraz rosngcy, wraz z obnizaniem poziomu napiecia
pobieranej energii, udziat pozostatych opfat, w ktérych
dominujg optaty abonamentowe.

Poziom  wszystkich  optat  pobieranych przez
dystrybutoréw, tak jak ceny energii, ulegat wzrostowi. Nie
byly to jednak wzrosty tak znaczne jak w przypadku energii
(rys. 8). Dla gospodarstw domowych optaty dystrybucyjne,
podobnie jak ceny energii, zostaty zatrzymane na poziomie
taryf zatwierdzonych na rok 2022, dlatego ich dynamika
w okresie 2020-2023 ograniczyta sie do 135%.

Dziatania  ograniczajgce @ wzrost cen  znalazly
odzwierciedlenie w stosunkowo korzystnej sytuacji Polski
w poréwnaniu z innymi panstwami Unii Europejskiej. Jesli
chodzi o dynamike cen energii pomiedzy drugg potowg
2022, kiedy ceny hurtowe byly najwyzsze, w stosunku do
drugiej potowy roku 2020, dla standardowych gospodarstw
domowych, czyli gospodarstw zuzywajgcych 1000 - 2500
kWh/rok Polska znalazta sie w potowie stawki pod
wzgledem poziomu w roku 2022 oraz na 10 miejscu pod
wzgledem dynamiki wskaznika cena brutto W Jjednostkach
standardowej sity nabywczej (PPS/100kWh)™®. Réwniez wg
powyzszego  wskaznika dla  standardowej  grupy
przedsigbiorstw o zuzyciu rocznym 2000 — 20000 MWh
Polska uplasowata sie w potowie stawki, a pod wzgledem
dynamiki dla tego samego okresu jest na miejscu 6.
W pierwszej potowie 2023 roku pozycja Polski, w przypadku
omawianego wskaznika dla przedsiebiorstw, pogorszyta
sie. Polska znalazta sie w grupie 3 panstw o najwyzszym
poziomie cen (wskaznika) dla tej grupy firm [8].

Ze swoistym potgczeniem obu rynkéw — hurtowego
i detalicznego, mamy do czynienia w przypadku rozliczen
energii wprowadzanej do sieci i pobieranej przez
prosumentéw energii odnawialnej w systemie net-billingu,
obowigzujacym dla instalacji budowanych od drugiego
kwartatu 2022 roku. Dla instalacji, ktére wprowadzanie
energii do sieci rozpoczety wczesniej, stosowany jest nadal
system net-meteringu.

16 Cena ze wszystkimi podatkami
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Rys.10. Rynkowa cena miesieczna i ceny energii dla gospodarstw
domowych, (zZ/MWh) [3] [10]

W ramach net-billingu prosumenci ,sprzedaja” i ,kupujg”
energie po wczesniejszym jej zbilansowaniu. Za energie
pobierang z sieci ptacg wg cen sprzedawcy, z ktérym majg
zawartg umowe, za energie wprowadzang do sieci uzyskujg
$rednie ceny miesieczne (do konca czerwca 2024, potem
jako cena energii elektrycznej ustalana jest dla kazdego
okresu rozliczania mezbllansowanla) ksztattowane na
hurtowych rynkach dnia nastepnego (RCEm).
W poczgtkowym okresie stosowania systemu taki sposob
wydawat sie korzystny dla prosumentéw, jednak z czasem
opfacalno$¢ malata. Z poréwnania ww. cen (rys. 10) wynika,
ze mniej wiecej od kohca pierwszego kwartatu 2023 $rednie
ceny dla odbiorcow kohcowych w gospodarstwach
domowych z uwzglednieniem podatkow (VAT i akcyza) sg
wyzsze RCEm.

Wyniki finansowe

W ostatnich latach wyniki finansowe na dZIa’{a|HOSCI
energetycznej sektora elektroenergetycznego podlegaty
znacznym wahaniom (rys.11).

2019 2020 2021 2022 2023

mEC EL CIEPLNE mOZE | 82-P (WO, WI=10, PV>10) mO8E mPO + Sektor

Rys.11. Wyniki finansowe na dziatalnosci energetycznej, (mid zt)

(2] 3]

7 Ustawa z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych zrédtach
energii, art. 4b
taczny wynik na energii elektrycznej i na cieple. W podsektorze
wytwarzania uwzglgdniono: elektrocieptownie, elektrownie
systemowe, farmy wiatrowe i fotowoltaiczne o mocy od 10MW,
elektrownie wodne
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Najgorszy byt rok 2021 z wynikiem niewiele
przekraczajgcym 3 mid zt. W tym okresie najtrudniejszg
sytuacje mieli wytworcy konwencjonalni, notujgc tacznag
strate na poziomie 5,2 mild zt, a wskaznik rentowno$ci
przychoddw obnizyt sie dla tej grupy firm do -10%. Od roku
2021 podsektor uzyskuje przychody z rynku mocy
(w kolejnych latach odpowiednio 4,6 mid z}; 4,6 mid zt; 4,8
mid zt), co wplyneto na poprawe wyniku wytworcow.
Nastepne lata, pomimo znacznego wzrostu cen energii
przyniosty réwniez wyzsze koszty paliw i pozwolen na
emisje CO2, a w roku 2023 wytworcy oraz przedsiebiorstwa
obrotu byly zobowigzane do dokonywania wptat na
Fundusz. tacznie wytwércy i przedsiebiorstwa obrotu
wplacity w ubieglym roku blisko 13 mld zt. Jednoczesnie
rekompensaty z tytutu stosowania nie rynkowych cen dla
odbiorcéw uprawnionych, uzyskane przez przedsiebiorstwa
obrotu oraz spétki dystrybucyjne wyniosty nieco ponad 24
mid zt. Dodatkowo, wynik wytwércow w 2023 roku
pogorszyty duze odpisy wartosci aktywéw w PGE [11].
Zroku na rok pogarszaty sie rowniez wyniki podsektora
obrotu, przy czym w roku 2023 strate zanotowata, po raz
pierwszy, rowniez grupa POSD.
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Rys.12. Rentowno$¢ przychodéw wg podsektorow, opracowanie
wiasne na podstawie [2] [3]

O dodatnim wyniku sektora decydujg zyski
przedsiebiorstw sieciowych, ktérych taryfy podlegaja
regulacji, oraz zyski firm wykorzystujgcych odnawialne
zrodta energii.

W zwigzku ze zmianami jakie zachodzg w strukturze
mocy wytwodrczych, a ktére bedg postepowaty w kolejnych
latach, powstajg coraz wieksze potrzeby odnawiania i
rozbudowy sieci elektroenergetycznych. Dodatnie wyniki
operatorow powinny pozwala¢ na intensywniejsze
inwestowanie w infrastrukture sieciowg. Istotnie, w latach
2019 - 2022 naktady inwestycyjne w przedsiebiorstwach
sieciowych (OSD i OSP) ksztattowaty sie w granicach 7,2-
9,3 mid zl, przy czym udziat naktadéw rozwojowych w
grupie OSD wzrastat w tym okresie z 30 do 47%. W tym
samym okresie znacznie spadly naktady inwestycyjne w
zrédfa konwencjonalne, o ile w 2019 roku byto to jeszcze 6
mid zi, to w roku 2022 juz tylko 3,3 mid (poréwnywalne
dane dla roku 2023 sg jeszcze niedostepne).

Wyniki podsektora obrotu - do roku 2022 dodatnie, byty
stosunkowo niewielkie, nie przekraczajgc 1,2 mid z
w ostatnim roku przed pandemig.

Jesli chodzi o rentownos$¢ dziatalnosci energetycznej (rys.

12) od lat mamy do czynienia z

— ujemnymi wskaznikami dla energetyki konwencjonalnej,

— bardzo niskim, a w ostatnich latach ujemnym, poziomem
dla firm obrotu,

— malejgca rentownoscig podsektora dystrybucji,

— wysokg rentownoscig elektroenergetyki wodnej (w tym
elektrowni przeptywowych na poziomie kilkunastu
procent)

— bardzo wysoka, przekraczajagcg w niektorych latach
40%, rentownoscia wigekszych farm  wiatrowych
i fotowoltaicznych.

Podsumowanie

Podsumowujgc dokonany przeglad, mozna stwierdzi¢, iz

— po trudnym roku 2020, rok 2023 byt niekorzystny pod
wzgledem dynamiki PKB i tym samym pod wzgledem
poziomu popytu na energie elektryczna,

— utrzymanie w roku 2023 cen energii dla mniejszych
odbiorcow koncowych na poziomie taryf dla roku 2022
(przedtuzone obecnie do konca czerwca 2024)
ograniczyto inflacje, jednak przy powrocie akcyzy
i podatku VAT do wczesniejszego poziomu zwiekszyto
jednak faktury za energie elektryczng dla gospodarstw
domowych,

— malejgce zdecydowanie od potowy 2022 roku ceny na
rynku hurtowym pozwolity na zatwierdzenie taryf na
energie elektryczng dla gospodarstw domowych $rednio
na poziomie o 30% nizszym niz na rok 2023,

— zniesienie obliga gietdowego wptywa niekorzystnie na
ptynno$¢ rynku hurtowego prowadzonego na TGE
i moze wptywaé niekorzystnie na poprawnos¢ szeregu
wskaznikéw rynkowych opartych na cenach gietdowych,

— zarysowuje sie wyrazny trend zmian strukturalnych jesli
chodzi o moce wytworcze, co zresztg przy ich obecnej
strukturze (duze bloki konwencjonalne bez mozliwosci
szybkiego odstawiania i przywotywania do pracy), rodzi
niekiedy problemy z wykorzystaniem petnych mocy
OZE,

— lata 2020 — 2023, byly dla elektroenergetyki okresem
trudnym, wymagajgcym szybkiego reagowania na
nietatwe, dynamicznie zmieniajgce sie  warunKi
dziatania, trudnym réwniez dla planowania przysztych
strategii,

— wysokie ceny energii na rynkach hurtowych sprzyjaty
operatorom instalacji odnawialnych Zrédet energii,
ktérych koszty nie rosty tak gwalttownie jak w np.
w elektrowniach gazowych - firmom tym udato sie
osiggngc¢ znaczgce zyski.
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